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МІЖНАРОДНА ФІНАНСОВА ДОПОМОГА:  
ВПЛИВ НА ФІСКАЛЬНУ АРХІТЕКТУРУ ТА СТІЙКІСТЬ  

ПУБЛІЧНИХ ФІНАНСІВ УКРАЇНИ

INTERNATIONAL FINANCIAL ASSISTANCE:  
IMPACT ON THE FISCAL ARCHITECTURE AND  

PUBLIC FINANCE SUSTAINABILITY OF UKRAINE

Актуальність теми зумовлена зростанням ролі міжнародної фінансової допомоги у забезпечен-
ні стійкості публічних фінансів України в умовах повномасштабної війни та потребою гармонізації 
національної фіскальної системи з європейськими стандартами управління державними фінансами. 
Важливість дослідження визначається необхідністю оцінки ефективності каналів впливу міжнарод-
них фінансових організацій на модернізацію фіскальних інститутів та забезпечення боргової стій-
кості держави. Метою статті є наукове обґрунтування та комплексна оцінка впливу міжнародної 
фінансової допомоги на трансформацію архітектури публічних фінансів України та зміцнення їх 
стійкості. Основні завдання дослідження полягають у виявленні каналів впливу ключових донорів, 
визначенні структури та інструментів підтримки, а також оцінюванні їх фіскальних наслідків. До-
слідження має міждисциплінарний характер та поєднує якісні та кількісні методи аналізу, зокрема 
структурно-функціональний, системний та порівняльно-аналітичний підходи. Гіпотеза дослідження 
полягає в тому, що міжнародна фінансова допомога виступає не лише джерелом покриття дефі-
циту бюджету, а й фактором інституційної трансформації фіскальної системи України. Система-
тизовано канали впливу міжнародних фінансових організацій, розроблено типологію інструментів 
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ВСТУП
На сучасному етапі система публічних фінансів України функціонує в умовах подвійного бю-

джетного навантаження, коли внутрішні фінансові ресурси держави спрямовуються переваж-
но на забезпечення сектору безпеки й оборони, тоді як значна частина соціальних та гумані-
тарних видатків – пенсійне забезпечення, оплата праці працівників освіти та охорони здоров’я, 
соціальний захист населення – покривається коштами міжнародної фінансової допомоги. 

Поряд із безпосереднім фінансуванням державних видатків, міжнародна фінансова допо-
мога відіграє роль стратегічного інструмента модернізації фіскальної системи. 

Програми макрофінансової підтримки, що реалізуються Міжнародним валютним фондом 
(МВФ), Європейським Союзом (ЄС), Світовим банком та іншими міжнародними донорами, за-
безпечують не лише стабілізацію бюджетного балансу, а й формують систему структурних 
орієнтирів та умов, які визначають напрями трансформації фіскальної архітектури України. 

Інституційна взаємодія України з міжнародними фінансовими організаціями (МФО) сприяє по-
ступовій імплементації сучасних стандартів управління публічними фінансами (Public Financial 
Management, PFM) та публічними інвестиціями (Public Investment Management, PIM). Також вона 
стимулює адаптацію національної статистичної й облікової системи до вимог Посібника з дер-
жавної фінансової статистики (Government Finance Statistics Manual, GFSM 2014) та Європейської 
системи національних і регіональних рахунків (European System of Accounts, ESA 2010). У резуль-
таті формується основа для інтеграції України до європейського простору фіскальних правил та 
підвищення узгодженості національної політики з європейськими принципами фіскальної стійкості.

міжнародної допомоги та оцінено їх фіскальний ефект. Встановлено, що поточна модель допомо-
ги забезпечує короткострокову макрофінансову стабільність, але водночас підвищує ризики бор-
гової вразливості. Отримані результати засвідчують посилення структурної залежності держав-
ного бюджету від зовнішніх фінансових ресурсів. Зроблено висновок, що для відновлення фіскальної 
стійкості необхідне нарощення грантової складової міжнародної допомоги та оптимізація боргової 
політики. Теоретичне значення роботи полягає у розкритті механізмів та систематизації каналів 
впливу міжнародних фінансових організацій на трансформацію фіскальної архітектури України. Ори-
гінальність дослідження виявляється у комплексному підході до оцінювання міжнародної допомоги 
як складника інституційної фіскальної архітектури. Основні висновки підтверджують, що зовнішня 
підтримка виконує не лише фінансову, а й регуляторну функцію в трансформації фіскальної системи 
держави. Перспективи подальших досліджень пов’язані з моделюванням сценаріїв боргової динаміки 
та розробленням концепції післявоєнної фіскальної стратегії України. Тип дослідження: емпіричне. 
Ключові слова: міжнародна фінансова допомога; фіскальна архітектура; публічні фінанси; фіскальна 
стійкість; боргова стійкість; міжнародні фінансові організації; бюджет.

The study addresses the growing role of international financial assistance in maintaining the sustainability of 
Ukraine’s public finances during the full-scale war and the need to align the national fiscal system with Europe-
an standards of public finance management. The research aims to provide a scientific rationale and a compre-
hensive assessment of how international financial assistance influences the transformation of Ukraine’s public 
finance architecture and strengthens fiscal resilience. The main objectives are to identify the channels through 
which key donors exert influence, define the structure and instruments of support, and evaluate their fiscal impli-
cations. The research adopts an interdisciplinary approach that integrates qualitative and quantitative methods, 
including structural-functional, systemic, and comparative-analytical analyses. The central hypothesis posits 
that international financial assistance functions not only as a source for covering budget deficits but also as a 
driver of institutional transformation within Ukraine’s fiscal system. The study systematizes the channels of influ-
ence of international financial organizations, develops a typology of assistance instruments, and assesses their 
fiscal effects.The findings reveal that the current model of external support ensures short-term macro-financial 
stability but increases debt vulnerability and deepens the structural dependence of the state budget on external 
resources. The results suggest that restoring fiscal sustainability requires expanding the grant component of as-
sistance and optimizing debt policy. The theoretical contribution lies in uncovering the mechanisms and system-
atizing the channels through which international financial organizations shape the transformation of Ukraine’s 
fiscal architecture. The originality of the study is reflected in its integrated approach to assessing international 
assistance as a key element of institutional fiscal transformation. The study concludes that external support 
performs both financial and regulatory functions in the evolution of the fiscal system. Future research will focus 
on modeling debt dynamics and developing a post-war fiscal strategy for Ukraine. Type of research: empirical.  
Key words: : international financial assistance; fiscal architecture; public finance; fiscal sustainability; debt 
sustainability; international financial organizations; budget.
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За таких умов зростає наукова значущість дослідження впливу міжнародної фінансової до-
помоги на еволюцію фіскальної архітектури України, трансформацію інституційних механізмів 
бюджетного планування, моніторингу й контролю, а також на забезпечення стійкості публічних 
фінансів. 

ОГЛЯД ЛІТЕРАТУРИ
У науковій літературі наявний консенсус щодо того, що міжнародна фінансова допомога 

відіграє ключову роль у трансформації фіскальної архітектури України. 
Дослідження Вакуленка В. [23], Дем’янчука О. [5], Лойко Л. та Голинського Ю. [13], Сав-

ченка М. [19], Шутки С. та Атаманчука З. [20] демонструють, що співпраця з МВФ, Світо-
вим банком та іншими донорами сприяє модернізації казначейської системи, впровадженню 
фіскальних правил, створенню стратегічних інститутів (зокрема Стратегічної інвестиційного 
ради), а також реформуванню бюджетних процедур та податкової системи. 

Петруха С., Петруха Н. та М’якота Р. [15] дослідили вимоги програм МВФ та ЄС та визна-
чили, що вони формують так звані «структурні / фіскальні маяки» та підвищують дисципліну 
бюджетного процесу. Зокрема, запровадження Національної стратегії доходів та прогресивної 
шкали оподаткування розглядаються ними як прямий результат міжнародного впливу. Водно-
час Чеберяко О. та Герус Д. [2], Синявська Л., Агрес О., Рубай О. [22] наголошують, що ефек-
тивність цих реформ обмежується внутрішньою політичною нестабільністю та браком інститу-
ційної спроможності.

Наступна група наукових праць присвячена оцінюванню впливу міжнародної фінансової до-
помоги на стійкість публічних фінансів. 

Сценарне моделювання, проведене Петрухою С. та іншими у [15], свідчить, що без фіскаль-
ної корекції державний борг України може перевищити 100 % ВВП до 2029 року. 

У дослідженні Журавки Ф. та інших [26] доведено системний негативний вплив боргового 
навантаження на рівень фінансової безпеки України та виявлено загрозу досягнення критич-
них порогів макрофінансової вразливості у середньостроковій перспективі. Згідно з прогнозни-
ми розрахунками вчених, за збереження поточних тенденцій рівень фінансової безпеки Украї-
ни може знизитися до 16,6 % у 2030 році [26], що свідчить про наближення до критичної межі 
макрофінансової вразливості. 

Дуглас Дж. В., Конрад Дж. та Фредерик Дж. А. [6] досліджують міжнародну фінансову до-
помогу Україні крізь концепцію бюджетування у випадку антропогенної катастрофи. Автори 
інтерпретують війну росії проти України як специфічну форму техногенної катастрофи, яка 
потребує бюджетного реагування як з боку національних, так і міжнародних донорів. Особливу 
увагу приділено ролі США у фінансуванні потреб України. Результати показали, що бюджетна 
підтримка США не повною мірою відповідала очікуванням у сфері превентивних заходів та 
пом’якшення ризиків, проте була ефективною як інструментарій оперативного реагування на 
кризу. Разом з тим, науковці вважають, що довгострокова сталість такої підтримки є невизна-
ченою внаслідок зниження суспільної підтримки в країні-донорі, проявів «втоми донорів» та 
посилення конкуренції між глобальними конфліктами за ресурси міжнародної допомоги.

Лі Е., Кім Б., Озтарсу М. Ф., Хаустова Ю., Яценко Х. у порівняльному дослідженні України 
та Південної Кореї [25] визначили різницю в результативності використання міжнародної до-
помоги: у той час, як Південна Корея успішно подолала наслідки азійської фінансової кризи 
та забезпечила відновлення та довгострокову економічну стабільність, Україна залишається у 
стані фіскальної залежності та потребує ефективнішого використання міжнародної фінансової 
допомоги для забезпечення макрофінансової стабільності та розвитку.

Важливою є робота Швеця Н. та інших дослідників [21], де міжнародна фінансова допомога 
пов’язується з досягненням Цілей сталого розвитку, зокрема Цілі 16 «Мир, справедливість та 
сильні інститути». Автори доводять, що нестабільність допомоги здатна генерувати фінансові 
шоки, які безпосередньо впливатимуть на здатність держави забезпечувати мир та справед-
ливість.

Узагальнивши, можемо виділити наступні ключові тенденції. По-перше, міжнародна фінан-
сова допомога стала основним фактором модернізації інститутів та фіскальної архітектури 
України. По-друге, короткостроковий ефект цієї допомоги полягає у забезпеченні стійкості 
публічних фінансів в умовах повномасштабної війни росії проти України, проте довгостроко-
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ві наслідки включають ризики надмірної боргової залежності та втрати фіскальної автономії. 
По-третє, ефективність міжнародної підтримки значною мірою визначається внутрішніми полі-
тичними умовами та інституційною спроможністю України.

МЕТА ТА ЗАВДАННЯ 
Метою статті є наукове обґрунтування та комплексна оцінка впливу міжнародної фінансо-

вої допомоги на трансформацію фіскальної архітектури України та забезпечення стійкості її 
публічних фінансів. 

Для досягнення поставленої мети передбачено: систематизувати канали впливу МВФ, ЄС 
та Світового банку як ключових інститутів, які виступають непрямими регуляторами фіскальної 
політики; здійснити кількісний аналіз обсягів та структури міжнародної фінансової допомоги у 
2022–2025 рр., оцінити її вплив на параметри стійкості публічних фінансів у контексті макрофі-
нансової стабільності.

МЕТОДИ ДОСЛІДЖЕННЯ
У дослідженні використано комплекс міждисциплінарних методів, що поєднують якісний 

та кількісний аналіз впливу міжнародної фінансової допомоги на фіскальну стійкість Украї-
ни у 2022–2025 роках, включаючи аналіз і синтез (для опрацювання документів міжнародних 
фінансових інститутів та статистичних даних), системний підхід (для розгляду міжнародної 
допомоги як складника фіскальної архітектури держави), порівняльно-аналітичний метод та 
структурний аналіз (для зіставлення структури, обсягів та інструментів фінансової підтримки 
основних донорів). Інформаційну базу дослідження сформовано на основі даних Інституту сві-
тової економіки у Кілі (Ukraine Support Tracker).

РЕЗУЛЬТАТИ 
Складники фіскальної архітектури формують цілісну систему взаємопов’язаних інститутів, 

правил та механізмів, які забезпечують функціонування та стійкість публічних фінансів. 
Під впливом воєнної економіки відбувається трансформація всіх її складників, при цьому 

визначальну роль у цьому відіграють МФО. Їхня участь не обмежується наданням фінансових 
ресурсів, а охоплює нормативно-правовий, інституційний, плановий, аналітично-контрольний 
та міжбюджетний канали впливу (табл. 1).

У 2022–2025 рр. міжнародна фінансова допомога стала визначальним чинником забезпечен-
ня функціонування системи публічних фінансів України. Загальний обсяг оголошених зобов’язань 
міжнародних донорів склав 219,4 млрд дол. США, з яких фактично профінансовано 158,8 млрд 
дол. (72 %) [11]. Понад три чверті цієї підтримки забезпечують інститути ЄС та уряд США (рис. 1).

Наведені дані свідчать, що найбільшими є обсяги задекларованої підтримки ЄС (109,7 млрд 
дол.), які супроводжуються нижчим рівнем фактичних надходжень (68,9 млрд дол.), що зумовле-
но тривалими процедурами погодження в межах багаторічних програм. Натомість у США рівень 
реалізації зобов’язань перевищує 90 % (53,11 млрд дол.), що свідчить про оперативність рішень 
та більшу гнучкість механізмів підтримки. Серед інших провідних донорів – Японія (13,7 млрд дол. 
профінансовано з 18,5 млрд дол. зобов’язань), Канада (9,46 млрд дол. з 10,01 млрд дол.), Велика 
Британія (4,38 млрд дол. з 7,04 млрд дол.) та Норвегія (1,77 млрд дол. з 6,42 млрд дол.) [11]. 

Представлені дані свідчать про достатній потенціал для стабільного середньострокового 
фінансування, проте висока концентрація зовнішньої допомоги у вузькому колі партнерів під-
вищує ризики у разі зміни зовнішньополітичних пріоритетів донорів. 

Для визначення фіскального ефекту міжнародної підтримки у таблиці 2 систематизовано 
основні інструменти за їх економічною природою та впливом на боргову динаміку.

Систематизація наведених інструментів дає змогу оцінити їх диференційований вплив на 
фіскальну стійкість держави. Однак характер цього впливу залежить від структури підтримки, 
оскільки різні інститути та країни застосовують власні комбінації грантів, позик та гарантій (та-
блиця 3).

Аналіз показує, що інструментарій міжнародної фінансової підтримки є комбінованим та 
передбачає поєднання грантових ресурсів (28 %), переважно наданих США, з позиковими (58 
%), які забезпечують інститути ЄС, та гарантійними інструментами (13 %), що надаються Япо-
нією та Великою Британією. Таке співвідношення створює ефект «дилеми боргової стійкості»: 
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Таблиця 1
Вплив МФО на фіскальну архітектуру України

Канал МВФ ЄС Світовий банк

Н
ор

м
ат

ив
но

- 
пр

ав
ов

ий

впровадження середньостро-
кових фіскальних правил та 
рамки аналізу боргової стійко-
сті (DSA);
зміни до Податкового кодексу 
щодо звітності цифрових плат-
форм

узгодження реформ з Планом 
України;
гармонізація фіскального законо-
давства з реформованою фіскаль-
ною рамкою ЄС та ESA 2010

оновлення нормативної 
бази систем PFM/PIM;
впровадження стандартів 
GFSM 2014 для бюджетної 
звітності

Ін
ст

ит
уц

ій
ни

й

посилення ролі Міністерства 
фінансів як центрального ко-
ординатора PFM;
 створення аналітичного під-
розділу з моніторингу фіскаль-
ної стійкості.

технічна допомога органам влади 
щодо з бюджетного планування, 
аудиту та цифровізації процесів; 
синергія з EU4PFM: узгоджене 
впровадження реформ у подат-
ковій, митній та бюджетній адміні-
страції

удосконалення організа-
ційних структур та про-
цедур PFM відповідно до 
стандартів GFSM 2014;
інституціоналізація повно-
го циклу PIM;
інтеграція гендерних й клі-
матичних аспектів у бю-
джетний процес

П
ла

но
ви

й запровадження середньо-
строкової бюджетної рамки, 
узгодженої з макропрогнозами 
МВФ та оновлення середньо-
строкових орієнтирів фіскаль-
ної політики.

узгодження Бюджетної декларації 
з макрофінансовими орієнтирами 
ЄС та цілями Плану України;
підтримка стратегічного плануван-
ня децентралізованих бюджетів.

підтримка середньостро-
кового планування капі-
тальних видатків та ін-
теграції їх у бюджетний 
процес.

Ан
ал

іти
чн

о-
 

ко
нт

ро
ль

ни
й упровадження системи кількіс-

них критеріїв ефективності  та 
індикативних показників; 
регулярна підготовка DSA та 
квартальних макрофінансових 
звітів.

розвиток систем відкритих бю-
джетних даних (EU4PFM);
моніторинг та верифікація вико-
нання індикаторів реформ (Pillar I)

моніторинг індикаторів 
ефективності PFM/PIM; 
розвиток методів оціню-
вання інклюзивності та 
кліматичної спрямованості 
бюджетної політики

М
іж

бю
дж

ет
-

ни
й

моніторинг впливу фіскальних 
обмежень та боргових показ-
ників на місцеві фінанси у DSA;
регулювання міжбюджетних 
трансфертів за макрофінансо-
вими параметрами

поглиблення фіскальної децентра-
лізації (Pillar III);
упровадження цифрових систем 
місцевого управління публічними 
фінансами та посилення фінансо-
вої автономії громад

розвиток місцевого управ-
ління публічними фінан-
сами та посилення ко-
ординації фінансових 
департаментів громад

Джерело: складено авторами на основі [1-3, 7-10, 12, 13, 15, 17, 18, 23, 24] 

фінансування гарантує короткострокову макрофінансову стабільність, але водночас підвищує 
довгострокову боргову вразливість.

Рис. 1. Зобов’язання і фактичні надходження міжнародної  
фінансової допомоги Україні у 2022–2025 рр. 

Джерело: побудовано авторами за даними [11] 
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Таблиця 2
Типологія інструментів міжнародної фінансової допомоги  

Україні у 2022–2025 рр. та їх фіскальні наслідки
Параметр 

порівняння  
Інструмент 

Гранти Пільгові позики Бюджетні гарантії

Ха
ра

кт
ер

ис
-

ти
ка

Безповоротна фінансова 
допомога, що надходить до 
державного бюджету для 
покриття соціальних і гума-
нітарних видатків та реалі-
зації реформ у сфері PFM.

Довгострокові кредити (20–
40 років) із низькими став-
ками та пільговим періодом 
погашення, надані МФО або 
двосторонніми агентствами.

Зобов’язання держави га-
рантувати виплати креди-
торам у разі дефолту по-
зичальників; не створюють 
безпосереднього боргу, але 
формують потенційні зо-
бов’язання.

Ф
іс

ка
ль

ни
й 

 
еф

ек
т 

(к
ор

от
-

ко
ст

ро
ко

ви
й) Зменшення потреби у вну-

трішніх запозиченнях; стабі-
лізація первинного дефіци-
ту бюджету.

Підтримання бюджетної лік-
відності та розширення мож-
ливостей фінансування бю-
джету розвитку.

Мобілізація додаткових по-
забюджетних ресурсів; зни-
ження вартості зовнішніх за-
позичень.

Вп
ли

в 
на

  
ф

іс
ка

ль
ну

  
ст

ій
кіс

ть
 

(д
ов

го
-

ст
ро

ко
ви

й) Позитивний: знижує борго-
ве навантаження, покращує 
ліквідність і платоспромож-
ність державного сектора.

Змішаний: забезпечує стій-
кість у короткостроковій 
перспективі, але підвищує 
боргове навантаження у се-
редньостроковому періоді.

Позитивний: розширює до-
ступ до фінансових ринків 
без прямого збільшення 
боргу, проте створює умовні 
ризики.

Кл
ю

чо
ви

й 
ф

іс
ка

ль
ни

й 
ри

зи
к,

 щ
о 

м
ін

ім
ізу

єт
ьс

я 
/ в

ин
ик

ає

Мінімізує борговий і валют-
ний ризики; генерує ризик 
політичної умовності (за-
лежність від рішень доно-
рів).

Мінімізує ризик короткостро-
кової неплатоспроможності; 
генерує валютний ризик і 
ризик зростання боргу у разі 
девальвації.

Мінімізує ризик обмеженого 
доступу до фінансування; 
генерує умовний фіскальний 
ризик у разі реалізації гаран-
тійних зобов’язань.

Джерело: складено авторами на основі даних [1; 2; 4; 7; 8; 10; 14; 15; 17; 24; 26] 

Таблиця 3
Структура допомоги провідних донорів України у 2022–2025 рр. 

Донор / 
Інститут

Структура 
допомоги (%)

Основний 
інструмент Вплив на публічні фінанси

Інститути 
ЄС

Позики – 80,4; 
Гранти – 7,3; Га-

рантії – 12,3

Довгострокові кредити 
макрофінансової до-
помоги)

Забезпечення довгострокової ліквідності дер-
жавного бюджету;
формування основної боргової компоненти 
зовнішнього фінансування;
 значний трансформаційних вплив як резуль-
тат вимоги дотримання фіскальних правил 
ЄС та умов програм.

Канада
Позики – 98,6; 

Гранти – 1,0; Га-
рантії – 0,4

Позики через адмі-
ністрований рахунок 
МВФ для України

Підтримка поточної ліквідності бюджету та фі-
нансування невійськових видатків; 
помірне збільшення боргового навантаження 
у середньостроковій перспективі

США Позики – 39,4; 
Гранти – 60,6

Гранти через трастові 
фонди Світового бан-
ку

Забезпечення безповоротного фінансування 
видатків бюджету;
зменшення боргового навантаження, валют-
них ризиків;
підвищення показників DSA та сприяння від-
новленню фіскальної стійкості.Норвегія Гранти – 100

Гранти через Фонд 
відновлення України 
та Програму підтримки 
«Нансен»

Японія
Позики – 28,2; 

Гранти – 7,3; Га-
рантії – 64,5

Гарантії через Япон-
ський банк міжнарод-
ної співпраці

розширення доступу до зовнішніх фінансових 
ринків; 
підвищення довіри інвесторів та кредиторів; 
створення умовних фіскальних ризиків у разі 
реалізації гарантій.

Велика 
Британія

Позики – 15,6; 
Гранти – 19,3; 
Гарантії – 65,4

Гарантії через Сві-
товий банк та  Мініс-
терство закордонних 
справ, Співдружності 
та розвитку Великої 
Британії 

Джерело: складено авторами на основі даних  [2; 4; 6; 8; 9; 11; 14; 17; 24]
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У дослідженні Богдан Т. [1] проведено сценарний аналіз стійкості державного боргу України 
на середньострокову перспективу із застосуванням методології DSA. Авторка довела, що за 
базового, негативного та позитивного сценаріїв державний борг у 2028 році становитиме 94,8-
128,8 % ВВП, що суттєво перевищує граничні значення параметри боргової стійкості (65–82 
%) [1]. Розрахунки свідчать, що без збільшення грантової складової до щонайменше 45 % та 
проведення реструктуризації боргів (зменшення номінальної вартості зобов’язань більш ніж на 
50 %) державний борг України у 2028 р. залишатиметься на рівні 90–100 % ВВП [1], що пере-
вищує порогові показники, визначені МВФ. Своєю чергою валові фінансові потреби перевищу-
ватимуть 17 % ВВП, тоді як їх стійкий рівень не повинен перевищувати 15 % [1]. Ці висновки 
підтверджують Дем’янчук М. та Маслій Н. [4], Кудряшов В. [12], які зазначають, що реструкту-
ризація боргу та збільшення частки грантів лише частково знижують поточне навантаження, 
проте не усувають ризики довгострокової залежності від зовнішньої допомоги.

Отже, сучасна модель міжнародної фінансової підтримки України забезпечує короткостро-
кову макрофінансову стабільність, проте не гарантує довгострокової боргової стійкості. Без 
розширення грантової складової, реструктуризації боргів та підвищення ефективності управ-
ління державними фінансами зростає ризик накопичення боргової залежності, що може обме-
жити фіскальну автономію України у післявоєнний період.

ДИСКУСІЯ
Отримані результати підтверджують визначальну роль міжнародної фінансової допомоги у 

забезпеченні стійкості публічних фінансів України та трансформації її фіскальної архітектури. 
Це узгоджується з висновками Вакуленка В., Лойко Л. та Голинського Ю., Савченка М., які під-
креслювали позитивний вплив програм МВФ, ЄС та Світового банку на модернізацію системи 
управління публічними фінансами. Водночас проведене дослідження доповнює попередні під-
ходи, розкриваючи багатоканальний характер впливу міжнародних донорів та оцінюючи їхній 
внесок у забезпечення боргової стійкості. Порівняно з висновками Петрухи С., Петрухи Н. та 
М’якоти Р., які акцентували переважно на нормативних аспектах співпраці, у роботі продемон-
стровано взаємодію нормативно-правових, інституційних, планових, аналітично-контрольних 
та міжбюджетних каналів впливу МФО. На відміну від підходу Журавки Ф. та інших науковців, 
акцент зроблено на ризиках боргової залежності, що виникають унаслідок переважання пози-
кових ресурсів у структурі зовнішньої допомоги.

Подальші наукові дослідження доцільно зосередити на комплексному оцінюванні ефектив-
ності каналів міжнародної фінансової допомоги, виявленні взаємозв’язку між її структурою та 
макрофінансовою стабільністю, а також на розробленні інструментарію ідентифікації та кіль-
кісного вимірювання фіскальних ризиків, що виникають унаслідок залежності державних фі-
нансів від зовнішніх джерел підтримки.

ВИСНОВКИ
За результатами дослідження визначено, що міжнародна фінансова допомога на сучасному 

етапі виконує подвійну функцію – стабілізаційну та структурну. З одного боку, вона забезпечує 
фінансування критично важливих бюджетних видатків, з іншого – виступає каталізатором тран-
сформації фіскальної архітектури. МФО, реалізуючи свою діяльність через нормативно-пра-
вові, інституційні, планові, аналітично-контрольні та міжбюджетні канали впливу, формують 
узгоджену систему фіскальних правил, стандартів та інструментів, гармонізовану з європей-
ськими підходами до управління державними фінансами. Результатом цього є підвищення 
аналітичної спроможності державних інститутів, удосконалення механізмів середньостроково-
го бюджетного планування, боргового менеджменту та контролю результативності фіскальної 
політики. 
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